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ATA 17/2026 — REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO ALEGRETE-PREV

Aos vinte e seis dias do més de junho de dois mil e vinte e seis, as dez horas e trinta
minutos, na sede do Alegrete-Prev, realizou-se reunido extraordindria do Comité de
Investimentos do ALEGRETE-PREV.

Inicialmente os membros do Comité participaram de uma reunido online com o
consultor Jodo Ennes, da Referéncia Gestdo e Risco, acompanhada pela Diretora Executiva
Financeira do Alegrete-Prev, Sra Marilaine Minto Calgaroto.

Na reunido o consultor explanou sobre a carteira de investimentos do Alegrete-Prey,
sobre o panorama atual dos investimentos e sobre as perspectivas futuras que influenciam a
rentabilidade e os riscos. O consultor frisou que o horizonte de investimentos pede cautela, pois
com a aproximacdo do periodo de eleicbes a volatilidade nos mercados tende a subir
consideravelmente.

Em relacdo as a¢des do Banrisul ON N1 (BRSR3) e PNB N1 (BRSR6) o consultor explanou
as 3 alternativas de acdo possiveis e quais riscos, beneficios e possiveis resultados de cada uma.

O posicionamento da consultoria privilegia a manutencdo das agdes do banrisul até
diminuir a volatilidade que costuma aumentar durante o periodo eleitoral, para sé entdo
reavaliar a situacdo e decidir sobre a liquidagao total, parcial ou a manutengdo das agdes do
Banrisul, pois o Alegrete-Prev pode manté-las até fevereiro de 2028 e ha uma probabilidade ndo
desprezivel de recuperacdo das acGes antes desse prazo.

Os membros do Comité concordaram com as ponderacdes e recomendaram a
manutencdo das a¢des até setembro, periodo no qual se procedera nova avaliacdo do cendrio.

A titulo de informagdo, em uma andlise preliminar sobre a rentabilidade das a¢Ges do
Banrisul comparada com o cenario de o Alegrete-Prev ter vendido as a¢des e aplicado em CDI
imediatamente ao recebé-las em custddia, a manutencdo das agGes em carteira mostrou-se
ligeiramente mais vantajosa, pois contando com a distribuicdao de dividendos, as a¢des superam
a rentabilidade do CDI no mesmo periodo.

Quanto a analise solicitada quanto aos fundos expostos ao exterior (BDRs, SP500, A¢des
Globais) o consultor reiterou a recomendacdo de cautela, pois ainda ha fatores na geopolitica
global que influenciam negativamente esse grupo de investimentos. Embora tenham
recuperado algum valor nas ultimas semanas, a recomendacdo é diminuir gradualmente a
posicdo, pois a rentabilidade, apesar de positiva recentemente, acumula desvalorizacdo
considerdvel ao longo de 12 meses, praticamente equiparando os ganhos a um rendimento
mais conservador, porém, apresentando um nivel de risco consideravelmente maior.

Apesar disso, devido as valorizagGes ocorridas nas ultimas semanas, foi solicitado a
Consultoria Referéncia uma atualizagdo sobre a andlise dos fundos ligados ao exterior, para
reavaliar se ainda vale a pena diminuir a exposicao ou manter os ativos para aproveitar algum
possivel movimento de valorizagao vislumbrado em um horizonte de tempo préximo.

Nada mais havendo a tratar, encerra-se a presente ata que vai assinada pelos membros
do Comité de Investimentos.

Jean Pereira Machado

Jodo Candido Graga Araujo

Simbia Marcibele Medeiros Correa Rodrigues
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