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. Exercicio: 2015
Responsavel pela Elaboragdo da Politica de Investimentos: VALNIUR JOCEBER GONCALVES BAIALARDI CPF: 961.993.260-91
Data da Elaboracéo: 24/12/2014 Data da ata de aprovacéo: 29/12/2014
Orgdo superior competente: CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ
Meta de Rentabilidade dos Investimentos
Indexador: INPC Taxa de Juros: 6,00 %
Divulgagdo/Publicagdo: ( X ) Meio Eletrénico
. , h : . mm, MW%
Alocagdo dos Recursos/Diversificacdo rs Rlacugan doa recursse
Limite da Resolugéo % Estratégia de Aloc
Renda Fixa - Art. 72
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 72, |, "a" 100,00 100,00
F1 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00 100,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7¢, 11 15,00 15,00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, lI 80,00 65,00
Fl de Renda Fixa - Art. 7%, IV 30,00 30,00
Poupanga - Art. 72, V 20,00 0,00
Fl em Direitos Creditérios — Aberto - Art. 72, VI 15,00 5,00
1'Fi em Direitos Creditérios — Fechado - Art. 72, VII, "a" 5,00 5,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7¢, VII, "b" 5,00 5,00
1 Renda Varidvel - Art. 82
FI Agdes referenciados - Art. 82, | 30,00 5,00
Fl de indices Referenciados em Agdes - Art. 82, 11 20,00 5.00
Fl em Agoes - Art. 8, llI 15,00 5,00
Fi Multimercado - aberto - Art. 82, IV 5,00 5,00
Fl em Participagdes - fechado - Art. 8%,V 5,00 0,00
| £1 tmobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5,00 5.00
Total 350,00 )
Declaro que o valor excedido do limite do somatdrio dos Segmentos "Renda Fixa" e "Renda Varidvel", estd compativel com a Politica de Investimentos aprovada pelas insténgias ooammﬁ\m\%w
neste Demonstrativo, conforme documentos arquivados

—_
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Cenario Macroecondmico e Andlise Setorial para Investimentos 3 )

Grande parte ¢bs empresarios e economistas tem chegado a uma conclusao comum: 2015 ndo serd um bom ano para a economia brasileira. Os sinais sdo de dois tipos: profissional, por parte de invest
empresarios, elc.; e populacional, visto que guem sente os efeitos mais severos do mau momento econdmico & o povo. O consumo das familias vive um momento de desaceleragdo, tanto pelo fim dos prc
"a0 consumo quanto pela menor oferta de crédito.
Isso, aliado & retracdo da indUstria, & inflagdo e & baixa taxa de investimentos, criou um cenario de crescimento pequeno. Em 2013, por exemplo, o Brasil cresceu 2.5%. Média menor do que a apresenta
pelos paises emergentes (4,7%) e pela propria America Latina (2,7%). Nio obstante, as projecdes do tltimo Boletim Focus, divulgado no dia 8 de dezembro, apontam que o Brasil vai crescer 0,18% em &
& menor dos dltimos 20 anos, uma vez que a média de crescimento dos anos 1994-2002 foi de 2,3% e dos anos 2002-2010 foi de 4%.

Para o préximo ano, a projegdo do Focus € de 0,73%. Assim, é possivel ver que 0 ano que vem sofrera com condigdes piores que as vividas atualmente. Por qué? Podemos analisar, por exemplo, o F
(PIB) do primeiro trimestre deste ano: o crescimento foi de 0,2% em comparacio com o trimestre anterior. Nao foi um bom resultado, visto que ficou clara ndo apenas a retragéo do consumo das fam
queda de 0,8% da industria, além do negativo desempenho dos investimentos (-2,1%).1.1.1 A inflagéo
O cenrio geral apresentado acima €, sem sombras de dividas, preocupante. Sobretudo quando colocamos em andlise um dos principais problemas no Brasil atuaimente: a inflagéo.

A inflagao fechou 2013 em 5,9%, bem acima da meta de inflagao determinada pelo Conselho Monetdrio Nacional de 4,5% e acima também da “meta informal” do Banco Central (BC), que foi de 5,84%.
(em 12 meses) foi de 6,4%, e, segundo o Ultimo relatério Focus, deve encerrar 0 ano em 6,38%, no topo do intervalo de tolerancia.
A inflagao brasileira é dividida em pregos livres e administrados. Livres sdo agueles regulados pelo proprio mercado, como os ligados aos produtos de alimentago, por exemplo. Estes tém um peso pré:
|J4 os precos administrados, como gasolina, energia, agua e esgoto, transporte piblico, etc., tém peso proximo de 25%. Esse peso de pregos administrados é grande, segundo varios economistas. espt
governo exerce tanto controle sobre determinados produtos.

Esse controle fez com que a inflagdo dos administrados fosse de “apenas” 1,5%, enquanto a inflacdo dos |
de 6,6%. A primeira vista, esse controle parece benéfico. Contudo, a redugac drastica do prego de alguns produtos,
que serdo pagas pelo pavo. No ¢aso, tudo indica essa bola estourara no anc que vem.

Um dado preocupante relativo & inflagdo € a falta de confianca sobre o BC consequir converair a inflacio para a meta, que é de 4,5%,

Objetivos da gestdo

A Politica de investimentos do Fundo de Previdéncia Social dos Servidores Plblicos Municipais de Alegrete tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores ¢
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.
A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao das operacaes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar 0s investimentos em instituigt
seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicia da atividade de administragdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagéo risco X retorno.
Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica estabelecera a medalidade € os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocag
do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugao CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

ivres ficou acima de 7%. A titulo de comparagéo, em 2012, a inflagdo dos administrados foi de !
como aconteceu com a energia elétrica, cria uma bola de neve que ird estourar no fut

Estratégia de formagéo de pregos - investimentos e desinvestimentos

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que se refere & alocagao dos recursos garantidores da Entidade, o Conselho Executive do Fundo de Aposentadoria @ Penséo dos servidores municig
Alegrete-RS, definira estrategias de gestdo de alocagéo de recursos que leve em consideraglo os seguintes aspectos:

a)Projecdes do fluso de caixa;

b)Tendéncias e comportamento das taxas de juros

c}Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d)Cenarios macroecondmicos de curto, médio e longo prazo;

e)Niveis de exposi¢ao ao fisco dos ativos.

[Critérios de Contratacado - Administragdo de carteiras de renda fixa e renda variavel
N30 havera contratagio uma vez gue sera realizado gestao propria

Testes Comparativos e de Avaliagdo para acompanhamento dos resultados dos gestores e da diversificagao da gestio externa dos ativos
Seguindo os preceitos da Resoluggo CMN n03.922/10, o acompanhamento da gestéio dos recursos garantidores serd feito por meio de:

1)Relatorio detalhado contendo informagdes sobre a rentabilidade e o risco das aplicagdes, a ser remetido mensalmente pelas instituicdes financeiras onde 0s recursos estiverem aplicados;
2)Trimestralmente, o Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos servidores municipais de Alegrete-RS avaliard o desempenho das aplicagdes efetuadas com base nos relatdrics acima mencion
A performance serd medida pela comparagao do rendimento de cada segmento com seu respctivo benchmark.
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Observagbes X )

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugao, com vistas a adequagéo ao mercado ou a nova legislacdo.

1 Atém disso. a politica anual de investimentos dos recursos do regime préprio de previdéncia social e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo Orgéo Superior de Supervisio e deliberago, antes de sua implemer
efetiva. =)

As informagGes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes deverfio ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime propric de previdéncia social aos seus seéguyados e pensionistas

Declaragio: A Politica de Investimentos completa e a documentagéo que a suporta, encontra-se a disposicdo dos érgdos de controle e supervisdo competentes
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