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1. Introdugao

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, o Fundo de Previdéncia Social dos Servidores Priblicos Municipais de Alegrete,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2015, aprovada pelo Conselho de
Administragao.

A elaboragio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de deciso relativo aos investimentos dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragio da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com par&metros sélidos, é aquele referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade,
ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideraco as reservas técnicas atuariais

(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.
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2. Obijetivo

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia Social dos Servidores Ptblicos
Municipais de Alegrete tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengiic do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugdo das operagdes relativas ds aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em
institui¢Ges que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administragio de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo

aos normativos da Resclugao CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.
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3. Cenério Econdmico para o Exercicio de 2015

Grande parte dos empresdrios e economistas tem chegado a uma conclusdo comum: 2015
nao serd um bom ano para a economia brasileira. Os sinais sio de dois tipos: profissional, por parte
de investidores, economistas, empresarios, etc.; e populacional, visto que quem sente os efeitos
mais severos do mau momento econfmico é o povo. O consumo das familias vive um momento de
desaceleragdo, tanto pelo fim dos programas de incentivo ao consumo quanto pela menor oferta de
crédito.

Isso, aliado & retragdo da inddstria, & inflacdo e & baixa taxa de investimentos, criou um
cendrio de crescimento pequeno. Em 2013, por exemplo, o Brasil cresceu 2,5%. Média menor do
que a apresentada pelo mundo (3%), pelos paises emergentes (4,7%) e pela prépria Ameérica Latina
(2,7%). Nio obstante, as proje¢des do dltimo Boletim Focus, divulgado no dia 8 de dezembro,
apontam que o Brasil vai crescer 0,18% em 2014. Esse resultado é menor dos tltimos 20 anos, uma
vez que a média de crescimento dos anos 1994-2002 foi de 2,3% e dos anos 2002-2010 foi de 4%.

Para o préximo ano, a projegdo do Focus € de 0,73%. Assim, é possivel ver que 0 ano que
vem sofrerd com condigdes piores que as vividas atualmente. Por qué? Podemos analisar, por
exemplo, o Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre deste ano: o crescimento foi de 0,2%
e[ comparagdo com o trimestre anterior. Ndo foi um bom resultado, visto que ficou clara nio
apenas a retragdo do consumo das familias (0,1%), como a queda de 0,8% da indistria, além do

negativo desempenho dos investimentos (-2,1%).
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1.1.1 A inflacdo

O cenario geral apresentado acima é, sem sombras de dividas, preocupante. Sobretudo
quando colocamos em andlise um dos principais problemas no Brasil atualmente: a inflagdo.

A inflagdo fechou 2013 em 5,9%, bem acima da meta de inflacdo determinada pelo
Conselho Monetério Nacional de 4,5% e acima também da “meta informal” do Banco Central
(BC), que foi de 5,84%. Em maio, a inflagdo (em 12 meses) foi de 6,4%, e, segundo o ultimo
relatorio Focus, deve encerrar o ano em 6,38%, no topa do intervalo de tolerdncia.

A inflagdo brasileira € dividida em precos livres e administrados. Livres sio aqueles
regulados pelo préprio mercado, como os ligados aos produtos de alimentacdo, por exemplo. Estes
tém um peso proximo de 75% no PIB. J4 os precos administrados, como gasolina, energia, agua e
esgoto, transporte publico, etc., tém peso préximo de 25%. Esse peso de precos administrados é
grande, segundo varios economistas, especialmente quando o governo exerce tanto controle sobre
determinados produtos.

Esse controle fez com que a inflagdo dos administrados fosse de “apenas” 1,5%, enquanto a
inflacdo dos livres ficou acima de 7%. A titulo de comparacio, em 2012, a inflacdo dos
administrados foi de 3,7%, e dos livres foi de 6,6%. A primeira vista, esse controle parece benéfico.
Contudo, a redugdo drastica do prego de alguns produtos, como aconteceu com a energia elétrica,
cria uma bola de neve que ird estourar no futuro, pois cria dividas que serdo pagas pelo povo. No
caso, tudo indica essa bola estourara no ano que vem.

Um dado preocupante relativo a inflagdo é a falta de confianca sobre o BC conseguir

convergir a inflagdo para a meta, que € de 4,5%.
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1.1.2 Ainflagdo ndo é o Unico problema

E a falta de confianca no Banco Central, consequentemente, desconfianca do mercado
brasileiro, cria um ambiente impréprio para investimentos, que devem fechar o ano no negativo, em
funcdo, entre outros fatores, da queda de confianga dos empresdrios. Dados da Fundacao Getilio
Vargas (FGV) apontam que o indice de confianca empresarial caiu 4,9% em maio, em comparagao
com o meés anterior. Esse foi 0 maior recuo desde o final de 2008. Os indices da situagdo atual, das
expectativas também cairam: 3,9%, 4,9% e 3,3%, respectivamente.

A falta de confianga faz, consequentemente, com que a taxa de investimentos seja menor.
Isto 6, sem investimentos, sem melhorias. Em comparacio com outros paises da América Latina,
por exemplo, o Brasil estd muito abaixo quando o assunto sdo investimentos. Em 2013, a taxa de
investimentos foi de aproximadamente 18% do PIB. Em contrapartida, o mundo investiu 24,5%, os
paises emergentes 32,2% e a Ameérica Latina 21,3%. Paises como Chile (24%), Colombia (24,2%),

Meéxico {22,2%) e Peru (27,6%), t8m niveis bastante superiores aos brasileiros.

1.1.3 O alto protecionismo brasileiro

[sso tudo resulta no chamado Custo Brasil — um conjunto de dificuldades estruturais,
burocraticas e econdmicas, que encarecem o investimento no Brasil. Esse é também um dos fatores
responsaveis que comprometem a competitividade e a eficiéncia da inddstria nacional, dificultando
0 comeércio exterioi. Mas nio apenas.

A politica protecionista do governo gera efeitos negativos, jd que torna as empresas menos
competitivas e eficientes, além de provocar distor¢des na economia e gastos publicos
desnecessarios. A titulo de esclarecimento, temos os seguintes dados: os gastos do governo

brasileiro, em relagdo ao PIB, ficam na casa dos 19%, enquanto os investimentos estio em 1,3%.

1.1.4 Agéncia de classificagcdo de risco rebaixa nota do Brasil

No ano passado, a agéncia de classificacdo de risco Moody’s rebaixou a perspectiva

rating soberano do Brasil de positiva para estavel. Isso aconteceu devido ao?mtes fatores:
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Elevada e crescente divida bruta do setor piiblico;
O crescimento baixo e prolongado, incluindo-se as projecoes;
Queda da taxa de investimento;

A piora na qualidade dos relatérios das contas piblicas;

1.
2.
3.
4,
5.

Os recorrentes empréstimos do Tesouro aos bancos publicos.

Em abril deste ano, a agéncia S&P rebaixou o rating da divida de longo prazo em moeda
estrangeira de BBB para BBB-. Segundo o economista, para a agéncia, esse rebaixamento foi fruto
da condugdo da politica fiscal (com a chamada “contabilidade criativa”); expectativa de baixo
crescimento nos proximos anos; dificuldade de cumprimento da meta priméria de 2014; e piora das
contas externas. Ou seja, diante da deterioragio das contas fiscais, baixa credibilidade da politica
econdmica, dificuldade que o governo terd para melhorar os nimeros neste ano, por ser ano

eleitoral, e diante do baixo crescimento da economia, a agencia tomou essa atitude.

Wi
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4. Controles Internos

Sdo avaliados pelo Conselho de Administracio e Comité de Investimento do Fundo de
Previdéncia Social dos Servidores Piblicos Municipais de Alegrete, relatérios de acompanhamento
das aplicagbes e operagdes de aquisi¢do e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos
alocados nos diversos segmentos de aplicacdo.

Esse relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e
acompanhar a aplicagdo de seus recursos. Os relatérios supracitados serio mantidos e colocados a
disposicdo do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de
Administragdo e demais 6rgdos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos. As operacBes realizadas no
mercado secundario (compra/venda de (itulos piiblicos) deverio ser realizadas através de
plataforma eletrdnica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo
Bance Central.

O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais

operages e compard-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).
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51 Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverio ser aplicados de forma a buscar
no longo prazo um retorno superior ao Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor - INPC, acrescido
de uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequagdo do perfil de risco dos
segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de

investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

5.2 Gerencial

Segmento de Renda Fixa:

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado serd o IMA-B. No entanto, o RPPS
podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncia desta Politica

de Investimentos.
Segmento de Renda Variavel:
Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado serd o IBrX-50. Entretanto, o

RPPS poderd rever o benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo de vigéncia

desta Politica de Investimentos.
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6. Estrutura de Gestio dos Ativos

6.1 Definigao da Aplicagao de recursos

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi institu{do o Comité de Investimentos no ambito
do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto & formulagdo e execucdo da
politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribui¢bes previdencidrias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e
pensionistas, bem coma de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacio dos recursos financeiros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicées, é de sua

competéencia:

I - garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;

IT - avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;

11T - acompanhar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos. Sua atuagio serd pautada na avaliacdo das
alternativas de investimentos com base nas expectativas guanto ao comportamento das varidveis

econdmicas e ficara limitada 4s determinacdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estard sujeita a incidéncia de

fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis
no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes

de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de

ya

juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte,
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hd a possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pela instituicdo que emitiu

determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas.

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negécios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda

sem sacrificar o prego do ativo negociado.

6.2 Modelo de Gestio

De acordo com as hipéteses previstas na Resolucio CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010, a aplicagdo dos ativos serd realizada por gestdo, propria, terceirizada ou mista. Para a
vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestio das aplicagBes dos recursos do Fundo de

Previdéncia Social dos Servidores Piblicos Municipais de Alegrete sera prépria.

1.1.5 Propria

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011, e contando com Comité de Investimentos como 6rgdo participativo
do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatdrio o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

De acordo com a Portaria MPS n° 440/13, o Comité de Investimentos do Alegrete é
formado por membros do seu Conselho de Administracdo e possui cardter consultivo. O fato de em
Sua Composi¢do estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que 0 mesmo seja
responsavel por zelar pela implementacdo desta politica de investimento e realizar recomendacoes
junte a Diretoria Executiva e ao Conselho.

Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para~uxiligr em decisd

bt P




N PREFEITURA DO ALEGRETE
e SECRETARIA DE GOVERNO
i %‘%M FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES
U %gé

i
'

&
a.\j' RETE PREY LEI COMPLEMENTAR 17/2005

mais complexas ou de volumes mais representativos. A adogdo de Comité de Investimento é

considerada uma boa prética de mercado, sendo outra instancia de decisdo ou assessoramento.

6.3 Precificacdo e Custédia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do RPPS deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacio de
possiveis perdas, observadas as regras e os procedimentos estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social - MPS. Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagio

autorizadas pela CVM.

1.1.6 Stop Loss

O RPPS utilizarda o modelo de stop loss com o objetive de limitar perdas financeiras
decorrentes de movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado deverd ter como
pardmetro de analise o modelo de controle de risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de

renda fixa e renda varidvel.

1.1.7 Realizacao de Lucros

Para o segmento de renda variavel, o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente
a variagdo do limite por artigo estabelecido para alocacdo dos recursos (desenquadramento

passivo). O valor resgatado devera ser realocado no segmento de renda fixa.

6.4 Controle do Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os

seguintes parametros para o calculo do mesmo:

- Modelo ndo paramétrico; /@: /\
; —
—
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- Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

- Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Os limites estabelecidos sdc:

- Segmento de Renda Fixa: 4,5% (quatro e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

* Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5 Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimentos em
direitos creditorios (FIDC) e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos em

direitos creditérios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo

com a tabela abaixo:

LASSIFICACAQ MINIMA POR AGENCIA / PRAZO DE CARENCIA E/OU COTIZACAO E
AGAIMENTO DE RESGATE
Prazo / Agéncia IStandard & Poors Moodys Fitch Ratings
Ate 180 dias brBBB Baa2.br BBB(bra)
De 181 até 720 dias  [brA+ Al.br A+({bra)
Acima de 720 dias hrAA Aa2.br AA(bra}

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no
Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

Os investimentos que possuirem “rating” igual ou superior as notas indicadas na tabela

serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicées:

Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating;

O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacio da

aderéncia das aplicacoes a politica de investimento.
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6.6 Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagBes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversdo de cotas ultrapassarem em 180 dias, a aprovagdo do investimento deverd ser precedida
de um estudo que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias

ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos investidos.
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7. Alocagao Estratégica dos Recursos

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo. Todos os ativos e valores
mobilidrios adquiridos pelo RPPS deveréo ser registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custddia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacio autorizadas pela CVM. A gestdo do RPPS sempre fara
a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade
insatisfatdria, ou inadequagdo ao cendrio econdmico, visando possiveis indicagoes de solicitacio de

resgate.

7.1 Segmentos de aplicacao

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordincia com a Resolugao CMN n°.

3.922, de 25 de novembro de 2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagao:

1.1.8 Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos financeiros do Fundo de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos Municipais de Alegrete em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira
propria e/ou fundos de investimentos abertos ou fechados, os quais deverdo estar aptos a receber

aplicaces desta categoria de cotista, segundo a legislagio em vigor.

1.1.9 Segmento de Renda Varidvel

As aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda varisvel poderdo ser
feitas por meio de fundos de investimentos abertos, referenciados ou niio em indice do mercado de
agoes, fundos de indice de agdes, desde que referenciados em Ibovespa, IBrX ou IBrX-50 e ainda
em fundos multimercado abertos, fundos de investimentos em participa¢des e fundos de

investimentos imobilidrios fechados, em consonancia com os pardmetros estabelecidos pela

Resolugdo CMN n° 3.922/10. Os investimentos em fundos de investimntos em acoes,
‘f'
/

e
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referenciados ou ndo em indices de mercado, deverdio ser objeto de andlise prévia do Comité de
Investimentos, que orientara sobre o montante a ser destinado ao investimento, bem como sobre a
alocagdo gradual dos recursos, de forma a conmstruir um preco médio para a carteira de

investimentos neste segmento.

1.1.10 Segmento de Imdveis

As aplicagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoveis
vinculados por lei a0 RPPS. As aplicacGes de que trata este artigo nio compdem os limites de

aplicagdes em moeda corrente previstos na Resolugio CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010.

7.2 Ativos Autorizados - Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores
mobiliarios permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos RPPS. Neste contexto, obedecendo-se
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/10, propde-se adotar o limite de no minimo
70% (setenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) das aplicag@es no segmento de renda
fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de
titulos puiblicos) obedecerd ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugio CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrdnica e registrados no
Sistema Especial de Liquidagio e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos

com pagamento de Cupom com taxa inferior 4 Meta Atuarial.

7.3 Ativos Autorizados - Segmento de Renda Variavel

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da

totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, sendo relevante observar que os investimentos

poderdo ocorrer em relagdo a:
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Fundos de investimentos abertos referenciados a indicadores de desempenho vinculados ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50:

Fundos de investimentos referenciados em indices de agoes, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Fundos de investimentos em acoes;
Fundos de investimentos classificados como multimercado abertos;
Fundos de Investimentos em Participagdo — FIP - Fechados;

Fundos de Investimentos Imobilidrios.

Obs.: As aplicagdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-30 a 30% (trinta por cento)

da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS,.

7.4 Ativos Autorizados - Segmento de Imdveis

Conforme o artigo 9° da Resolucdio CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, as
alocagdes no segmento de imdveis serdo efetuadas, exclusivamente, com 0s terrenos ou outios
imoveis vinculados por lei ao RPPS. Qs iméveis repassados pelo Municipio deverdo estar
devidamente registrados em Cartdrio de Registro de Iméveis e possuir as certiddes negativas de
IPTU. Os iméveis poderdo ser utilizados para a aquisicio de cotas de fundos de investimento
imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excegdo dos
mercados de balcdo organizados e nio organizados. Deverd ser observado também critérios de

Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

7.5 Objetivo de Alocacgao

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado poderd apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar
um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagses e permitir a recuperagdo da ocorréncia de
ocasionais perdas.

Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente

a partir do seu perfil de risco. E, de forma organizada, remanejar a alocacdo injial e oraehtos
d
Fd

A g
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de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de
investimentos.

Trés virtudes béasicas de um bom investidor sio fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificagdo. As aplicagbes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o
qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacgdes de mercado on-line,
pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, ser feita uma
andlise do gestor/emissor e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. O Processo
seletivo das aplicagtes dos recursos do Alegrete em cotas de fundos de investimento condicionaré
ainda, mediante termo especifico, o pagamento de taxa de performance mediante ao atendimento,
além da regulamentagdo emanada dos 6rgdos competentes, especialmente da Comissio de Valores

Mobilidrios — CVM, no minimo, dos seguintes critérios:

Que o pagamento tenha a periodicidade minima semestral ou que seja feito no resgate da aplicacio;
Que o resultado da aplicacdo da carteira ou do fundo de investimento supere a valorizacio do
indice de referéncia;

Que a cobranga seja feita somente depois da dedug¢do das despesas decorrentes da aplicacdo dos
recursos, inclusive da taxa de administragao;

Que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento do fundo e com os

titulos que efetivamente o componha.

Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composi¢do das carteiras e avaliagdes de ativos. As avaliacdes sdo
feitas para orientar as definigdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o

retorno da carteira e minimizar riscos. Em resumo, os investimentos do RPPS, em 2015, seguirao a

ﬁ

seguinte distribuicao:
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Segmento Artigo Inciso Alinea  Limite Legal Categoria dos Fundos

a Titulos de emissdo do Tesouro Nacional &

Cotas de Fl ou FIC cujas carteiras
I 100,00%  estejam representadas exclusivamente
por titulo de emiss&o do Tesouro Nacional, |
politica de investimento busque IMA ou
b ‘ IDKA. i
OperagGes Compromissadas lastreadas §
i 15,00% em Titulos Plblicos
cotas de Fl ou FIC classificadas coma R
ou referenciados em indicadores de RF
Renda Fixa T politica de investimentos busque IMA ou
ni 80,00% IDKA. .
cotas de FI ou FIC classificadas como RF g
ou referenciados em indicadores de B
desempenho de RF, constituides sob

v _ 30,00% forma de Condominio aberto

v - 20,00% Deposito em Poupanga

Vi ‘ 15,00% Cotas de Ff ou FIC em FIDC aberto
a 5,009 Cotas de Fl ou FIC em FIDC fechado

Vil ' ~ Cotas de FI ou FIC em classificados
b 5,00% como “Crédito Privado”

Cotas de Ft constituidos sob forma de
condominic aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em suas
denominag&o e em sua politica de
investimentos indexador de desempenho
vinculado ao indice Bovespa, IBrX cu
I 30,00% IBrX-50

Cotas de Fundos de indices referenciados
~ em ag6es negociadas em boisa de
valores, admitindo-se exclusivamente 0s
I _ 20,00% indices Bovespa, IBrX e |BrX-50
Renda Variavel 8 Cotas de Ft em agGes, constituidos sob a
forma de condominio aberto, cujos
regulamento dos fundos determinem que
as cotas dos fundos de indices
referenciados em acdes que compde suas
carteiras estejam no ambito dos indices

1] 15,00% previstos no inciso | deste artigo
\%  5,00% Cotas de Fundos Multimercados

‘ Cotas de Fundos de investimentos em
vV o 500% participagdes

Cotas de Fundos de Investimentos
Imobiliarios, com cotas negociadas na
Vi _ 5,00% balsa de valores
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